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INTRODUCAO

Neste relatdrio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicacdo de institui¢des financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reproducio ou distribui¢ao por este a qualquer pessoa ou instituicao,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tiltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 04/2026  Ultimos 6 meses No ano 04/2026
Fundos de Investimento (%) A (%) RS) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,08% 7,12% 4,57% 81.670,53| 350.853,52
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,91% 5,92% 3,79% 14,73 2.828,35
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,98% 6,69% 4,23% 13.375,17| 82.643,02
BANRISUL MASTER RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,01% 6,84% 4,35% 0,00 5.682,36
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 1,05% 6,92% 4,44% 1.913,53 7.842,12
]égi%g);}({)jzogERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.99% 2.95% 2.95% 1830 45,51
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 1,22% 7,33% 5,11% 14.051,37| 67.752,21
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,30% 7,35% 5,15% 22.570,91 86.265,51
E}?EISFDII\E/II\}C”I;Z[}SIIE)OS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0.99% 6.67% 422% 704957 59.181.25
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP 1,08% 7,13% 4,55% 40.976,09| 166.478,99
BB PERFIL SOBERA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCSIC/)'%RIO LNPO S CICREN ¢ © 1,07% 3,25% 0,00% 3.309,43 8.049,51
Egnggé}?in[}i]IBéICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.21% 726% 5.03% 383461 15.511.60
AIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLI RESP LIMITADA FIF RENDA

EIXA Lp S c ULOS PUBLICOS RES 1,21% 7,36% 5,11% 0,00 1.927,17
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,02% 6,73% 4,26% 5.041,86 18.350,03
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,11% 7,07% 4,51% 30.613,50( 120.315,79
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,10% 7,10% 4,53% 46.962,04| 244.322,83
L NTN-B 760199 (31305130) 15/05/2033 (08/04/2026) - BB - Sananduva 0,99% 0,99% 0,99% 54.666,99 54.666,99
LF IPCA SANTANDER (08/03/2027) 1,32% 6,63% 4,09% 7.464,98| 22.570,96
LF IPCA SANTANDER (23/07/2027) 1,40% 6,91% 4,39% 8.382,58| 25.619,46
NTN-B 760199 (29934432) 15/05/2035 (02/07/2025) - BB - Sananduva 1,40% 3,97% 4,73% 73.391,37| 239.955,59
NTN-B 760199 (29934433) 15/08/2032 (02/07/2025) - BB - Sananduva 1,42% 4,12% 1,58% 72.072,75 238.353,11
NTN-B 760199 (29934434) 15/05/2029 (02/07/2025) - BB - Sananduva 1,43% 4,30% 4,85% 75.206,98| 246.902,12
NTN-B 760199 (30084429) 15/05/2029 (24/07/2025) - BB - Sananduva 1,45% 4,45% 4,96% 76.187,92| 250.938,44
NTN-B 760199 (30125004) 15/05/2029 (04/08/2025) - BB - Sananduva 1,46% 4,47% 4,97% 76.191,94| 251.038,15
NTN-B 760199 (30308404) 15/05/2029 (11/09/2025) - BB - Sananduva 1,45% 4,42% 4,93% 75.073,34| 247.110,39
NTN-B 760199 (30308405) 15/05/2035 (11/09/2025) - BB - Sananduva 1,43% 4,11% 4,85% 14.821,66 48.664,60
NTN-B 760199 (30308406) 15/08/2032 (11/09/2025) - BB - Sananduva 1,44% 4,25% 1,63% 59.683,67| 198.106,88
NTN-B 760199 (30365672) 15/05/2029 (24/09/2025) - BB - Sananduva 1,45% 4,43% 4,93% 74.623,84| 245.562,62
NTN-B 760199 (30365673) 15/05/2035 (24/09/2025) - BB - Sananduva 1,43% 4,11% 4,83% 14.647,88| 48.062,66
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI 1,08% 7,08% 4,53% 6.965,14| 28.192,09
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,99% 6,80% 4,32% 10.248,96| 43.077,44

Total:| 971.031,65(3.426.871,26




O grafico abaixo apresenta a rentabilidade dos fundos de investimento no més de referéncia, evidenciando o desempenho
individual de cada ativo no periodo. A visualizagdo permite identificar a variagdo mensal dos resultados, conforme os

fundos que compdem a carteira do RPPS.

Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2026
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CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
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NTN-B 760199 (29934433) 15/08/2032 (02/07/2025) - BB - Sananduva
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NTN-B 760199 (30084429) 15/05/2029 (24/07/2025) - BB - Sananduva
NTN-B 760199 (30125004) 15/05/2029 (04/08/2025) - BB - Sananduva
NTN-B 760199 (30308404) 15/05/2029 (11/09/2025) - BB - Sananduva
NTN-B 760199 (30308405) 15/05/2035 (11/09/2025) - BB - Sananduva
NTN-B 760199 (30308406) 15/08/2032 (11/09/2025) - BB - Sananduva
NTN-B 760199 (30365672) 15/05/2029 (24/09/2025) - BB - Sananduva

NTN-B 760199 (30365673) 15/05/2035 (24/09/2025) - BB - Sananduva
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O grafico apresentado demonstra a rentabilidade acumulada dos fundos de investimento no ano corrente, permitindo o
acompanhamento do desempenho dos ativos ao longo do periodo. A informagdo complementa a analise dos resultados,

considerando a evolugdo da rentabilidade desde o inicio do exercicio.
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Enquadramento 5.272/2025 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

Classe FI 100% TP - Art. 7°, I - Classe FI 100% TP - Art. 7°, 1 13.825.729,83| 18,41% 40,50% 100,00% ENQUADRADO

TPF - Art. 7°, 11 - TPF - Art. 7°, 11 5.554.619,12| 7,40% 0,50% 50,00% ENQUADRADO

TPF - Art. 7°, Il - TPF - Art. 7°, 11T 43.219.540,85| 57,55% 59,00% 70,00% ENQUADRADO

Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V - Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V 11.318.933,49| 15,07% - 22,00% ENQUADRADO

Ativos RF - Art. 7°, VI - Ativos RF - Art. 7°, VI 1.183.492,28| 1,58% - 2,00% ENQUADRADO
Total: 75.102.315,57| 100,00% 100,00%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na

sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 04/2026
R$ %

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 6.750.566,88| 8,99
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.237.316,90| 1,65
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 184.535,00| 0,25
BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CURTO PRAZO 1.807,19( 0,00
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.165.090,40| 1,55
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.762.183,47| 2,35
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 550.467,16| 0,73
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 3.818.413,30( 5,08
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 312.219,14| 0,42
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 320.238,38| 0,43
CAIXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 500.542,90( 0,67
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.786.531,91| 3,71
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.062.924,95| 5,41
L NTN-B 760199 (31305130) 15/05/2033 (08/04/2026) - BB - Sananduva 5.554.619,12 7,40
LF IPCA SANTANDER (08/03/2027) 574.643,82| 0,77
LF IPCA SANTANDER (23/07/2027) 608.848,46( 0,81
NTN-B 760199 (29934432) 15/05/2035 (02/07/2025) - BB - Sananduva 5.318.023,90( 7,08
NTN-B 760199 (29934433) 15/08/2032 (02/07/2025) - BB - Sananduva 5.163.462,89| 6,88
NTN-B 760199 (29934434) 15/05/2029 (02/07/2025) - BB - Sananduva 5.336.967,54| 7,11
NTN-B 760199 (30084429) 15/05/2029 (24/07/2025) - BB - Sananduva 5.315.169,08| 7,08
NTN-B 760199 (30125004) 15/05/2029 (04/08/2025) - BB - Sananduva 5.305.733,34| 7,06
NTN-B 760199 (30308404) 15/05/2029 (11/09/2025) - BB - Sananduva 5.255.029,65 7,00
NTN-B 760199 (30308405) 15/05/2035 (11/09/2025) - BB - Sananduva 1.051.178,49( 1,40
NTN-B 760199 (30308406) 15/08/2032 (11/09/2025) - BB - Sananduva 4.200.397,09| 5,59
NTN-B 760199 (30365672) 15/05/2029 (24/09/2025) - BB - Sananduva 5.231.218,23| 6,97
NTN-B 760199 (30365673) 15/05/2035 (24/09/2025) - BB - Sananduva 1.042.360,65| 1,39
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 651.063,33| 0,87
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.040.762,41| 1,39

Total:| 75.102.315,57( 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 75.102.315,57




A composi¢do por benchmark demonstra a distribui¢@o dos recursos de acordo com os indexadores de referéncia dos
investimentos. Essa segmentacdo permite identificar a exposi¢ao da carteira aos diferentes indicadores de mercado

utilizados como base para os ativos investidos.

Composicao por segmento

Benchmark %
CDI 24,72 18.568.061,69
IDKA 2 1,55 1.165.090,40
IRF-M 1 4,43 3.329.089,37
IMA-B 5 2,35 1.762.183,47
IPCA 0,43 320.238,38
Titulos Publicos 64,94 48.774.159,97
LF (Letra Financeira) 1,58 1.183.492,28
Total: 100,00 75.102.315,57




O grafico apresentado ilustra a distribui¢do percentual da carteira entre os fundos de investimento, conforme os valores
aplicados no periodo. A visualizagdo permite melhor compreenséo da representatividade de cada ativo na composigéo total

da carteira.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente, considerando a
metodologia de Value at Risk (VaR), bem como o valor e percentual alocado em cada fundo de investimento. As
informagdes permitem o acompanhamento da exposi¢do ao risco dos investimentos no periodo analisado. Na pagina
seguinte, demonstramos a carteira por grau de risco em forma de grafico.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
04/2026 Ano RS %
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,01% ]0,01% | 6.750.566,88( 8,99
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,33% |0,25% | 1.237.316,90| 1,65
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% |0,01% 184.535,00( 0,25
BB FLUXO SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CURTO PRAZO 0,01% | 0,09% 1.807,19| 0,00
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,78% |0,91% | 1.165.090,40| 1,55
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,78% |0,94% | 1.762.183,47| 2,35
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,32% |0,24% 550.467,16| 0,73
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,03% |0,03% | 3.818.413,30 5,08
BB PERFIL SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,00% |0,01% 312.219,14| 0,42
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,91% | 1,13% 320.238,38| 0,43
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,33% |0,24% 500.542,90| 0,67
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,05% |0,06% | 2.786.531,91| 3,71
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,04% |0,03% | 4.062.924,95| 5,41
L NTN-B 760199 (31305130) 15/05/2033 (08/04/2026) - BB - Sananduva 1,68% | 1,68% | 5.554.619,12| 7,40
LF IPCA SANTANDER (08/03/2027) 2,22% | 1,69% 574.643,82| 0,77
LF IPCA SANTANDER (23/07/2027) 2,35% | 1,83% 608.848,46| 0,81
NTN-B 760199 (29934432) 15/05/2035 (02/07/2025) - BB - Sananduva 2,36% | 1,97% | 5.318.023,90( 7,08
NTN-B 760199 (29934433) 15/08/2032 (02/07/2025) - BB - Sananduva 2,39% |2,69% | 5.163.462,89| 6,88
NTN-B 760199 (29934434) 15/05/2029 (02/07/2025) - BB - Sananduva 2,41% |2,02% | 5.336.967,54| 7,11
NTN-B 760199 (30084429) 15/05/2029 (24/07/2025) - BB - Sananduva 2,45% 12,06% | 5.315.169,08 7,08
NTN-B 760199 (30125004) 15/05/2029 (04/08/2025) - BB - Sananduva 2,46% |2,07% | 5.305.733,34 7,06
NTN-B 760199 (30308404) 15/05/2029 (11/09/2025) - BB - Sananduva 2,44% |2,05% | 5.255.029,65| 7,00
NTN-B 760199 (30308405) 15/05/2035 (11/09/2025) - BB - Sananduva 2,41% |2,02% | 1.051.178,49| 1,40
NTN-B 760199 (30308406) 15/08/2032 (11/09/2025) - BB - Sananduva 2,43% |2,73% | 4.200.397,09| 5,59
NTN-B 760199 (30365672) 15/05/2029 (24/09/2025) - BB - Sananduva 2,44% |2,05% | 5.231.218,23| 6,97
NTN-B 760199 (30365673) 15/05/2035 (24/09/2025) - BB - Sananduva 2,40% |2,02% | 1.042.360,65 1,39
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% | 0,02% 651.063,33 0,87
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,38% |0,27% | 1.040.762,41| 1,39
Total:| 75.102.315,57|100,00




% Alocado por Grau de Risco - 04/2026

BAIXO -
33,05%
MEDIO/
ALTO -
50,47%
BAIXO/
MEDIO -
16,48%

O Grafico acima se refere a exposi¢do em risco da carteira de investimento do RPPS, ou seja, os percentuais demonstrados mostram o
volume alocado em % exposto ao risco de mercado. Saliento que a medida esta sendo levando em considera¢ao o cenario atual e as
expectativas.



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados, a meta da Politica de
Investimento do periodo e a rentabilidade acumulada atingida, més a més pelo RPPS.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 5,64% SANANDUVA
01/2026 1,31% 1,00% 1,20% 12,56% 0,79% 1,05%
02/2026 1,18% 1,79% 1,02% 4,09% 1,16% 0,94%
03/2026 0,55% 0,17% 1,02% -0,70% 1,34% 1,40%
04/2026 1,34% 1,81% 0,99% -0,08% 1,13% 1,31%




O grafico abaixo apresenta a evolugdo patrimonial do RPPS nos ultimos 12 meses, considerando o valor total dos recursos
investidos. A informagdo permite acompanhar a variagdo do patriménio ao longo do tempo.




O grafico demonstra a distribui¢do dos recursos por institui¢ao financeira, conforme os valores aplicados em cada entidade.
A apresentago permite visualizar a concentragdo dos investimentos por institui¢do no periodo.

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL —8.172.418,78

BB

—7.930.419,04

CEF

TESOURO DIRETO 48.774.159,98
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O grafico apresenta a distribui¢do dos recursos entre os segmentos de renda fixa e renda variavel, conforme a composigao
da carteira no periodo analisado. A informago permite identificar a alocagdo dos investimentos por classe de ativos.

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 75102315,58

Renda Variavel —0 s OO
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TESOURO NACIONAL - RPPS SANANDUVA

Data
" Marcagdo Vencimento Papel Quantidade  Valor da Curva Prego unitario Rendimento més Valor Total
Operagao Compra

29.934.434 na curva 7,58% 02/07/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 1.152 R$4.996.710,66 4.632,78433 RS 5.336.967,54
30.084.429 na curva 7,92% 24/07/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 1.157 R$4.998.393,11 4.593,92315 RS 5.315.169,08
29.934.433  nacurva 7,40% 02/07/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 1.163 R$4.998.825,51 4.439,77892 RS 5.163.462,89
29.934.432 na curva 7,18% 02/07/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 1.188 R$4.999.338,76 4.476,45110 RS 5.318.023,90
ne) 30.125.004 na curva 7,95% 04/08/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 1.156 R$5.002.958,56 4.589,73472 RS 5.305.733,34
(o]
(e) 30.308.404 na curva 7,85% 11/09/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 1.142 R$5.000.058,54 4.601,60215 RS 5.255.029,65
N 30.365.672 na curva 7,82% 24/09/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 1.136  R$4.998.594,69 4.604,94562 RS 5.231.218,23
S
E 30.308.406 na curva 7,74% 11/09/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 962 R$4.003.202,20 4.366,31714 RS 4.200.397,09
fe) 30.308.405 na curva 7,59% 11/09/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 241 R$1.003.297,76 4.361,73648 RS 1.051.178,49
< 30.365.673 na curva 7,53% 24/09/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 238 R$999.119,98 4.379,66659 RS 1.042.360,65
3.130.513 na curva 7,79% 08/04/2026 15/05/2033 NTNB20330515 - 760199 1265 RS$5.499.952,13 4.391,00326 RS 5.554.619,12

RS 666.568,34 RS 48.774.159,97
Taxa Administrativa més:
Rentabilidade ap6s taxa Adm.: RS 666.568,34
RESUMO MES Abril/2026
Saldo Anterior R$ 42.607.639,50
Distribui (9 ao 15,20% AplicacBes RS 5.499.952,13
por Amortizacdo R$ 0,00

Resgate RS 0,00 Rentabilidade més

Vencimento

Rendimentos 666.568,34 1,56%
NTN-N RS 48.774.159,97

Salto Final NTN-B RS 48.774.159,97

19,20% /
Meta da PI % de meta

1,56% 1,13% 138,28%
5,01% 4,50% 111,36%



RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Abril foi um més marcado por forte oscilagdo nos mercados financeiros, refletindo a combinagdo entre alivio temporario
no cendrio geopolitico, melhora do fluxo para economias emergentes e posterior retomada das preocupagdes inflaciondrias
globais.

Na primeira metade do més, o ambiente internacional favoreceu os ativos de risco, com melhora do apetite dos
investidores por mercados emergentes. O Brasil voltou a se destacar nesse contexto, impulsionado pelo fluxo estrangeiro,
pela atratividade relativa dos ativos domésticos e pelo diferencial de juros ainda elevado. O Ibovespa se aproximou de suas
maximas historicas, enquanto o real apresentou valorizagdo relevante frente ao dolar.

Ao longo do més, entretanto, a continuidade do conflito no Oriente Médio voltou a elevar a cautela nos mercados. O
fechamento do Estreito de Ormuz pelo Ird, somado ao aumento das sangdes e restricdes impostas pelos Estados Unidos,
manteve elevado o preco do petrdleo e trouxe novos riscos para a inflagdo global. Houve tentativas de cessar-fogo e
abertura de negociagdes diplomaticas, porém sem avanco definitivo. O impasse em torno do programa nuclear iraniano e
das exigéncias impostas pelos Estados Unidos manteve elevado o nivel de incerteza internacional.

Esse ambiente contribuiu para deterioragdo parcial das expectativas inflacionarias e aumento da volatilidade nas curvas
de juros globais, especialmente diante do receio de que choques de energia possam limitar o espago para continuidade do
afrouxamento monetario nas principais economias.

Nos Estados Unidos, abril continuou sendo marcado pelos reflexos do conflito geopolitico. Apesar das incertezas, os
dados econdmicos seguiram demonstrando relativa resiliéncia da economia americana. Os indicadores de confianga do
consumidor vieram acima das expectativas, enquanto a primeira leitura do PIB do primeiro trimestre mostrou crescimento
positivo da atividade, ainda que em ritmo moderado. Na inflacdo, os dados permaneceram relativamente controlados nos
nucleos, embora os componentes ligados a energia tenham voltado a pressionar os indices na margem.

Diante desse cenario, o Federal Reserve manteve a taxa basica de juros no intervalo entre 3,50% e 3,75% ao ano,
reforcando no comunicado que seguirda monitorando a evolugdo da atividade, inflagdo e condig¢des financeiras antes de
promover novos ajustes na politica monetaria.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu manteve as taxas de juros estaveis na reunido de abril. Apesar da decisdo, os
discursos dos dirigentes da autoridade monetaria adotaram tom mais cauteloso, refletindo preocupacdes tanto com os riscos
inflaciondrios ligados a energia quanto com os impactos do cendrio geopolitico sobre o crescimento econdmico da regido.

Na China, os dados econdmicos continuaram sinalizando fragilidade da demanda doméstica, apesar da melhora pontual
observada nos precos ao produtor apds longo periodo de deflagdo. O crescimento segue fortemente sustentado pelas
exportacdes, enquanto o governo mantém postura favoravel a adocdo de estimulos adicionais, caso necessario, para
sustentar a atividade econdmica.

No Brasil, o Banco Central deu continuidade ao processo de calibragem da politica monetaria, reduzindo a taxa Selic de
14,75% para 14,50% ao ano. O novo corte de 0,25 ponto percentual veio acompanhado de comunicag¢do mais cautelosa,
refletindo a piora recente das expectativas inflaciondrias e o aumento das incertezas externas.

O Copom refor¢ou que a continuidade do ciclo de flexibilizagdo dependera da evolugdo da infla¢do, especialmente
diante da influéncia dos precos das commodities e da persisténcia dos componentes mais resilientes, como os servicos. O
ambiente fiscal e o avango do calendario eleitoral também seguem como fatores relevantes para a condugdo da politica
monetaria.



Nos mercados financeiros, abril foi marcado por elevada volatilidade. No cenario internacional, as idas e vindas
envolvendo o conflito no Oriente Médio impactaram diretamente os precos das commodities € o humor dos investidores. O
anuncio inicial de um possivel cessar-fogo trouxe alivio temporario aos mercados, reduzindo o preco do petroleo e
favorecendo ativos de risco. Contudo, a auséncia de uma solug¢do definitiva voltou a pressionar os precos de energia e
aumentou a percep¢ao de risco global ao longo da segunda metade do més.

No Brasil, as curvas de juros oscilaram significativamente durante o periodo, refletindo tanto os movimentos externos
quanto as revisdes das expectativas para inflacdo e politica monetaria. O mercado passou a consolidar a percepgdo de um
ciclo de cortes mais gradual da Selic nos proximos meses.

O real apresentou valorizagdo de 4,28% frente ao dodlar, beneficiado pelo fluxo estrangeiro, por momentos de
enfraquecimento da moeda americana e pela percepgdo de que o Brasil pode se beneficiar, em termos relativos, de precos
mais elevados do petrdleo, dada sua condicdo de exportador relevante da commodity.

Em relacdo a inflacdo, o IPCA de abril registrou alta de 0,67%, acumulando 4,39% nos ultimos 12 meses. O grupo
Alimentagdo e Bebidas foi o principal responsavel pela pressdo inflacionaria no més, seguido por Saiude e Cuidados
Pessoais. O INPC registrou alta de 0,81% em abril, acumulando 2,70% no ano e 4,11% em 12 meses.

O Ibovespa encerrou abril praticamente estavel, com leve recuo de 0,08%. O comportamento do indice refletiu uma
dindmica de duas etapas distintas: uma primeira quinzena marcada por forte otimismo, fluxo estrangeiro positivo e
renovagdo de maximas, seguida por uma segunda metade de realizacdo de lucros e maior aversao ao risco. Ainda assim, no
acumulado de 2026, o indice mantém valorizagdo expressiva, avangando aproximadamente 16,3% no periodo.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Seguimos com visdo construtiva para o mercado de renda fixa local. O cendrio internacional permanece marcado por
incertezas relacionadas as tensdes geopoliticas no Oriente Médio, especialmente pelos impactos sobre os pregos do petroleo
e seus reflexos nas expectativas inflacionarias globais. Esse ambiente tem levado os principais bancos centrais a adotarem
postura mais cautelosa, reforgando a dependéncia dos proximos passos da politica monetaria a evolugdo dos dados
econdmicos.

No Brasil, o comportamento dos mercados segue amplamente influenciado pelo cenario externo, enquanto, no ambiente
doméstico, as atencdes permanecem voltadas ao processo de flexibilizagdo monetaria, em um contexto de atividade
econdmica ainda resiliente, inflagdo pressionada em componentes mais persistentes e desafios fiscais relevantes.

Entendemos que a curva de juros ainda apresenta prémios atrativos, especialmente diante de um cendrio em que o
mercado passou a precificar um ciclo de cortes mais gradual da taxa Selic. Nesse contexto, seguimos avaliando de forma
positiva a renda fixa doméstica, sobretudo em estratégias atreladas ao CDI e ativos de curto e médio prazo. A medida que
houver maior visibilidade sobre o cenario fiscal, inflacionario e politico, poderdo surgir oportunidades adicionais para
diversificagdo gradual em ativos de maior duration.

Para os RPPS, o momento reforga a importancia de uma gestdo prudente, pautada em diversificacao, liquidez e controle
de riscos, permitindo capturar oportunidades sem comprometer a estabilidade das carteiras.

Dessa forma, a recomendacdo de alocagdo relevante permanece concentrada em ativos de curto e médio prazo,
especialmente ao longo do primeiro semestre. O elevado patamar da Selic segue oferecendo boa relacdo risco-retorno, ao
mesmo tempo em que a postura defensiva contribui para a preservacdo patrimonial diante das oscilagdes do cenario
politico, fiscal e internacional. Para perfis mais conservadores, o foco pode permanecer em ativos de menor volatilidade,
como IRF-M1 e fundos referenciados DI.

Em relagdo aos titulos indexados a inflagdo e prefixados de prazos mais longos, entendemos que seguem existindo
oportunidades pontuais, porém a exposicao deve ocorrer de forma moderada, gradual e compativel com o perfil de risco do
RPPS, evitando movimentos abruptos de realocagdo em um ambiente ainda volatil.



Quanto a renda variavel, apesar de mantermos uma visdo favoravel para o médio e longo prazo, o atual contexto —
especialmente diante das incertezas geopoliticas e do avanco do calendario eleitoral doméstico — recomenda cautela. A
exposicdo deve ser conduzida de forma seletiva, diversificada e dentro dos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos. Para os RPPS que utilizarem esse segmento, recomenda-se a adogdo de gestdo ativa como ferramenta de
mitigagdo de riscos e ajuste dindmico das posigdes ao longo do ciclo econdmico.

Destaca-se, ainda, que, com a entrada em vigor da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os investimentos passam a estar
diretamente atrelados ao nivel de governanga (Pro-Gestao), sendo esse um requisito essencial a ser observado previamente
a realizacdo de novos aportes.

De forma geral, o momento exige equilibrio: capturar oportunidades geradas pela transicdo do ciclo monetario, sem
abrir mao da disciplina, da previsibilidade e da adequada gestdo de riscos que caracterizam a boa governanga dos RPPS.

Composicdo por segmento

Benchmark
CDI 18.568.061,69 24,72
IDKA 2 1.165.090,40 1,55
IRF-M 1 3.329.089,37 4,43
IMA-B 5 1.762.183,47 2,35
IPCA 320.238,38 0,43
Titulos Publicos 48.774.159,97 64,94
LF (Letra Financeira) 1.183.492,28 1,58
Total: 75.102.315,57 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacao com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MIES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
04/2026 R$ 3.426.871,26 4,7846% IPCA + 5,64% 4,50 % 106,37%

Referéncia Gestao e Risco



	232604fb14ed155b6389d9c88e84464c28ef9a8b54ff53daf8f4c2f954a03e8f.pdf
	232604fb14ed155b6389d9c88e84464c28ef9a8b54ff53daf8f4c2f954a03e8f.pdf
	232604fb14ed155b6389d9c88e84464c28ef9a8b54ff53daf8f4c2f954a03e8f.pdf

