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Em atendimento as determinagOes legais — especialmente o art. 129 da
Portaria 1.467 do MTP, de 2 de junho de 2022 — apresentamos o Relatorio de Andlise da
Aderéncia da Gestdo dos Recursos do RPPS, conforme a Resolucdo CMN 5.272/2026 e a
Politica de Investimentos do 1° semestre de 2026 do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAOQO DO SERVIDOR DE SANANDUVA, inscrito no CNPJ sob n® 14.374.282/0001-00.

Acompanhar, analisar ¢ verificar se as aplicagBes estdio em conformidade com a
legislac@io vigente e com a Politica de Investimentos. A gestfo eficaz dos riscos € essencial para
subsidiar a tomada de decisSes, melhorar o desempenho institucional, prevenir perdas e
gerenciar incideiies.

A Politica de Investimentos do RPPS para ¢ exercicio de 2026 foi aprovada em
28/11/2025 e posteriormente retificada dentroe do prazo legal, em razio da publicacio da
Resolugio CMIN n° 5.272/2026, adequando-se as novas disposicies normativas. A
adequacio da politica até 1° de fevereiro de 2026 observou o disposte na regulamentacio
editada pelo Ministério da Previdéncia Social.

A Politica estabelece que os recursos do RPPS devem ser aplicados em
conformidade com a Resolucio CMN n° 5.272/2026 ¢ com a Portaria MTP n° 1.467/2022 (com
suas alteracdes), observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
iro € atuarial do regime.

As aplicacGes financeiras devem respeitar nfio apenas os limites e requisitos
previstos na Resolucdo CMN n° 5.272/2026, mas também o nivel de governanca institucional
(Pro-Gestdo RPPS) alcangado pelo regime, uma vez que determinados segmentos e tipos de

ativos possuem exigéncias especificas de certifica¢fo institucional para a realizag¢do de novos
aportes.

Importante destacar que a eventual identificagfio de algum investimento como
"Desenquadrado” em relac3o ao nivel de governanga nfo implica a obrigatoriedade de
desinvestimento imediato. A propria Resolugio CMN n° 5.272/2026 prevé um prazo de
adaptacfio de até dois anos, contado de sua entrada em vigor (2 de fevereiro de 2026),
permitindo que a adequac#o seja realizada até fevereiro de 2028. Nesse periodo, o RPPS podera
optar pelo resgate gradual dos recursos ou, alternativamente, buscar a elevagio do seu nivel de
certificagfio institucional (Pro-Gestfo), caso essa seja a estratégia definida pela administragio
do regime.
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Ressalta-se, ainda, que os recursos destinados ao custeio da taxa de administracio
devem permanecer segregados dos recursos destinados ac pagamento dos beneficios
previdenciarios, sendo mantidos em conta bancaria especifica e individualizada, distinta das
demais contas do RPPS, em observancia as normas aplicaveis e aos principios da transparéncia
¢ da correta gestio dos recursos previdenciarios.

ENQUADRAMENTO APROVADO NA PI EM CONFORMIDADE COM A
RESOLUCAQ 5272

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESDLUCAO CMN n® 5.272/2025
Alocagde dos recursos
Alocagdo dos Recursos/Diversificacio Limite da Limite do Uimite | Estratégia |Limite de
Resolugdo % Inciso inferior | Alva% | Superior

Renda Fixa - Art. 7¢ 100,0%

Classes de fundos de investimento/ETF - 100% Titulos Pdblicos - Art. 72, | 100% 100% 0,0% 49,5% | 100,0%
Titulos de emissd3o do Tesouro Nacional - Oferta primaria ou plataforma eletrdnica - Art. 72, i 100% 100% 0,0% 0,5% 50,0%
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional - registrado na Selic- Art. 72, Il 0% 100% 0,0% 50,0% 70,0%
Operagdes Compromissadas - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 79, IV 0% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Classes de fundos de investimento/ETF - Renda Fixa - Art. 72, V 0% 80% 0,0% 0,0% 22,0%
Ativos de renda fixa emitidos por instituigdes financeiras - Art. 72, Vi (observados limites por instituic3oj 0% 20% 0,0% 0,0% 2,0%
Classes de fundos de investimento - Renda Fixa - Crédito Privada - Art. 72, VI 0% a5 0,0% 0,0% 0,0%
Classes de fundos de investimento - Leis n2 12.431/2011 e 14.801/2024 - Art. 72, VIl 0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cotas de subclasses sénior de FIDC - Art. 72, IX 0% 20% 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Varidvel - Art. 82 0,0%

Classes de fundos de investimentos - Acfies - Art. 82, ] 0% 0,0% 0,0% 0,0%
Classes de ETF de AgGes - Art. 82, 11 0% 50% 0,0% 0,0% 0,0%
Classes de ETF BDR-Ag¢Oes - BDR-ETF de Agdes - Art. 82, I 0% 0,0% 0,0% 0,0%
Classes de ETF Internacional - Art. 82, IV 0% 0,0% 0,0% 0,0%
{Investimento no Exterior - Art. 92 0,0%

Classes de fundos de investimento - Renda Fixa - Divida Externa- Art. 92, | 0% 0,0% 0,0% 0,0%
Classes de fundos de investimento no exterior - Investidores Qualificados - Art. 92, I 0% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Classes de fundos de investimento no exterior - Investidores em Geral - Art. 98, Il 0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Estruturados - Art. 102 0,0%

Classes de fundos de investimento - Multimercado - Art. 10, | 0% 0,0% 0,0% 0,0%
Classes de Fiagro - Art. 10, i1 % 20% 0,0% 0,0% 0,0%
Classes de FIP - Art. 10, ill 0% 0,0% 0,0% 0,0%
Classes de fundos de investimento - Acdes Mercado de Acesso - Art. 10, IV 0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos imobifidrios - Art. 112 0,0%
Fundo/Classe de Investimento Imobiliario - Art. 11 [ o« ] 2% [ oo | o | oo
Empréstimos Consignados Art, 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 12° [ s« [ s%x oo | om [ oo
Total 100,00%

Imagem 1- fonte: PI
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RENDIMENTOS VERSUS 4 PR

A Politica de Investimentos do RPPS para o exercicio de 2026 observou os
principios estabelecidos pela Resolucfio CMN 5.272/2026 e pela Portaria MTP n° 1.467, de 2
de junho de 2022. Tais diretrizes exigem que as aplicag8es retinam os principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagfio, adequacio & naturcza das obrigagbes ¢

E fundamental que os valores referentes a taxa de administracfo sejam segregados
dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em conta individual e distinta,
de acordo com os requisitos normativos de segregacfio e transparéncia.

Objetivo da Politica de Investimentos
Cumprir os principios normativos, assegurando:
e Seguranca: preservagdo do patrimdnio institucional.
e Rentabilidade: retorno adequado dentro da prudéncia financeira.
o Solvéncia e Liquidez: capacidade de honrar os compromissos atuariais.
e Transparéncia e Motivacdo: clareza nas decisdes e coeréncia com os objetivos
previdenciarios.

Foram observadas rigorosamente essas diretrizes ndo apenas na aplicac@o, mas
também na manutencfo ou eventual desinvestimento dos recursos.

RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicag@es financeiras do 1° semestre de 2026
foi de R$ 5.121.323,49. O melhor més de rendimento foi MARCO, com ganho de R$
1.025.927.72.

COMPOSICAO DE INVESTIMENTGS E BANCGS

Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a Politica de
Investimentos, a Resolugdio em vigor € por meio de Instituicdes Financeiras previamente
credenciadas.
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O montante do capital do RPPS apurado em 30/06/2026 foi de R$ 76.973.553,03,
aplicado em fundos de investimento e mantido em conta corrente, conforme distribuigdo a
seguir:

i 001
126235783 164
BANRISUL SCBERANO RESPLIVITADA FIF RENDA FTVA SMPLES LD 188.470.10) 0,24
B FLUXO SOBERANC RESPLIMITADA FIF CIC RENDA FIVA PREVIDENCIARIO CURIQ PRAZO 161332 0.
B IDEA I TITULGS PUBLICOS RESP IMITADA FIF RENDA FINA PREVIDENCIARIO 117388138 17
DVA-B SRESPLIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LD L4472 232
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESPLIMITADA FTF CIC FENDAFTUA PREVIDENCIARID 361365381 0.73
B PERFIL RESPLIMITADA FIF CIC RENDA FINA REFERENCIACO DI PREVIDENCIARIO L? 3G 507
BE PERFIL SCBERANO RESPIDMITADA FIF CIC RENDAFIXA REFERENCTADO DI PREVIDENCIARIOLD 107.0/266] 10
B TITULOS PUBLICQS VERTICE M08 RESPINVITADS FIF PENDA FINA PREVIDENCIARIO 3071501 042
CATVABRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESPLIMITADA FIF RENDA FINA 311453800 Q.65
CATVABRAST MATRIZ RESPIMITADAFTF RENDAFINA -S-:S‘-.’_"".E-\'* 30
CATVA BRASILRESPLIMITADA FIF RENDAFLNA REFERENCIADO DILD 413200782 540
L NTN-B 760100 (31303130 13032035 (08 042026) - BB - Smmardima 3304828 19) 715
IPCA SANTANDER (08032017 3WEsl 4T

TPCA SANTANDER. 23 072007) 6095337] 081
N IT-5 150169 (30034432) 13 032033 (02 01 2025) - B8 - Semmana 3.063.701.33] 6.6%
IN-B 150100 (1083433) 15 082032 (02 073023, - BB - Senmiirea 3050313.00] 643
INTN-B 760100 (20834134) 15052020 (02 072025 - BB - Senmdsa 570538643 4.58
RT3 190100 (300E+428) 15 032020 (14 07 3023) - BY - Conmdrea 517506001 5.8
TETN-B 130199 (30125004 15052020 (0% 08 3025) - BB - Semmamva 3I66.83431] 5.4
NIN-B 730100 (30306404 15052000 (1100 2003) - BB - Sammimva 3318.100.71] 6.8
INTN-B 750189 (30308405) 15 052035 {11, 09 2025) - BB - Samandma 141210204] 135
NIN-B 150100 (3030040%) 1308303 (11 00 2023 - BB - Sarentmea 1307.60457] 5.8
N IN-B 750100 (30363613 13 050070 (1414 2035) - B8 - Genmina 3103.35.06] 8.3
NTN-B 750199 (30365673) 15052035 (04 03 2025) - BB - Senamdtra Lu3251140] 134
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RES? LIMITADA FIF CIC RENDA FOXA REFERENCIACO LI §63.631.79] 0.85
CICPEDIINGITTUCIONAL IRF-M | REGPLIVL TADA FIF RENDA FINA 106545410] 1.3
Totak] 76.073.533,03| 100,00

[Dispomibiidas em cont comente: 0,0]

{ufontante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 76.973.353,03|

Imagem 2 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
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OS FUNDOS APLICADOCS ESTAQ DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:

RS Por institui¢3o Financeira
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TABELA 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Reforgamos que as instituicdes financeiras nas quais o RPPS possui aplicagdes
estdo aptas a receber recursos previdencidrios, conforme atualizacfio da lista exaustiva do

Ministério da Previdéncia Social (MPS) em 23/07/2025

VIR LIV T VL.

Essa atualizacio baseia-se na Resolugdio CMN n°5.272/2025, que estabelece
requisitos rigorosos para os bancos — tais como comités de auditoria e riscos, autorizagio do
Banco Central e, quando aplicavel, registro na CVM como administrador de carteiras —,
garantindo que apenas instituicSes habilitadas recebam aplicacSes dos RPPS. As institui¢des
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responsaveis por receber diretamente os recursos do RPPS (administrador, gestor, custodiante,
intermediario e institui¢do da carteira administrada, conforme o caso) devem ser enquadradas
como Segmentu S1 ou 82, ou pertencer ao conglomerado prudencial de instituicfo classificada
como S1 ou S2, nos termos do art. 21 da Resolugio CMN n® 5.272/2025.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta para 2026 definida na Politica de Investimentos, foi de IPCA + 5,64% as ang.

1. Rentabilidade acumulada até 30/06/2026: RS 5.121.323,49, o que corresponde a 114,48%

da meta semestral da PI.
aa mela semestral aa -

Em termos percentuais:

»> Rentabilidade realizada no semestre: 7,14%
> Mda seme@tral da PI: 6 24%

Imagem 3 - Fonte: LAMINA REFERENCIA

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS
DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que ¢ um dos critérios para emissio do CRP, deve ocorrer até o
ultimo dia de cada més, relativamente as informagdes das aplicagdes do més anterior, segundo
o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de 2022.

onstrative das Aplicacoes e Invastimentos dos Recursox

30062026 24072026 133515

- Encemamento do Més

3=
Samandwa  875135430001-62 2026 Maio DAIR - Encermaments do Més 31050026 220672026 1450 05 Nio & H
Sananduva  B7513 43000152 2026 2brl DAIR - Encemaments do Més 30042026 300572025 114340 [IE =1 &
Sanandwa  575135430001.62 2% Mtarga DAR - Enceraments do Més 3132025 11052026 143244 Nia & g
Sananduva 67613 5430400162 2026 Fevereiio DAIR - Encemaments do Més 284022026 13042026 152629 hio 2 g
Samanduva 87 6135430001-62 036 Janei DAR - Encentamesto do Més 31012025 26022026 10.25 53 nia =l g

~I
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Os dados disponiveis nos portais do municipio ¢ do Ministério do Trabalho e

Previdéncia comprovam que, ao longo do semestre, as aplicagdes do RPPS permaneceram
enquadradas ¢ sem ressalvas.

Essa conformidade ¢ respaldada pelo monitoramento constante exigido pelo MPS,
que verifica a adequagdo das aplica¢Bes a Politica de Investimentos e &s normas vigentes, como
as exigéncias contidas na Resolugio CMN n° 5.272/2025 e Portaria MTP n° 1.467/2022.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja mencionado, a Politica de Investimentos estabelece os limites de alocagfio
em renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobilidrios, em consondncia com a
legislagdo vigente. Além dessas restrigdes, existem vedagdes especificas para orientar os
gestores quanto a adequacdo dos recursos ao perfil do RPPS.

A gestio fundamenta-se em cendrios projetados pelo mercado atual e futuro, além
de analises realizadas pela Consultoria Referéncia em conjunto com o Comité de Investimentos.

O enquadramento final do primeiro semestre demonstramos abaixo:

Enquadramento 5.272/2023 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Classe F1 106°. TP~ Ar. =, 1 - Classe FI 100°, TP- Arr 103.00%,

TOF-An. 7. 0- 19F - An. . O 030% 0.00%; ENQUADRADO

TPF - An. 7. 0 - I9F-An. = 00 4316318435] sa0u. e, T0.00%; ENQUADRADO

Classe F1Rends Fran - A, 7%,V - Classe F1 Fends o - Am 7 0 T 408055 15,000 5 00, ENQUADRADO

Ao BF - At 17, V1. Anvo: RE SAR & AT 11380408 1.5 s 3007, ENQUADRADO
Totak: 7607355308 100005, | 10000%

Imagem 5- Fonte: RELATORIO REFERENCIA
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RESUMO BO MERCADQ FINANCEIRQC NCO PRIMEIRO SEMESTRE 2026
Cenario Externo

O primeiro semestre de 2026 foi pautado pela combinagio dos seguintes fatores:
desaceleracio desigual da atividade global, nova pressdo sobre os precos de energia e elevada
incerteza geopolitica e comercial. O conflito no Oriente Médio ampliou a volatilidade do
petréleo e interrompeu parte do processo de desinflagio observado no inicio do ano. Nesse
ambiente, os bancos centrais passaram a adotar posturas distintas: o Federal Reserve preservou
uma atuag8o cautelosa, enquanto o Banco Central Europeu elevou novamente as taxas de juros
em junho. Para os mercados, o resultado foi uma alterniincia entre movimentos de busca por
protecdo e retomada do apetite por risco, com maior sensibilidade as noticias relacionadas 3
inflacéio, & energia e 2 politica monetéaria.

LS o
BERRR G

A economia chinesa cresceu 5,0% no primeiro trimestre em relagio ao mesmo
periodo de 2025, sustentada pela induistria, pelos servigos e pela expansio do consumo digital.
O PMI industrial oficial atingiu 50,3 pontos em junho, retornando 3 zona de expansdo apos
leituras mais fracas no inicio do ano. A melhora, contudo, nio elimina as fragilidades do setor
imobilidrio, a pressio sobre o mercado de trabalho e a moderagio da demanda interna. Assim,
0 governo manteve estimulos direcionados e apoio a segmentos considerados estratégicos,
buscando preservar o ritmo de crescimento sem ampliar excessivamente os desequilibrios
financeiros.

Estades Unidos

Nos Estados Unidos, a economia manteve-se aquecida no encerramento do
semestre. O PIB avangou 2,1% em termos anualizados no primeiro trimestre, recuperando-se
da expansdio de apenas 0,5% observada no trimestre anterior. O mercado de trabalho perdeu
intensidade ao longo do semestre: em junho, foram criadas 57 mil vagas, enquanto a taxa de
desemprego permaneceu em 4,2%. A inflagfio ac consumidor acelerou para 4,2% em 12 meses
até maio, influenciada principalmente pelo aumento dos pregos da energia, enquanto o nucleo
permaneceu mais moderado, em 2,9%. Diante desse cenario, o Federal Reserve manteve, em
junho, a faixa da taxa dos Fed Funds entre 3,50% e 3,75%, reiterando que os proximos passos
dependerdo da evolugfo da inflacfio e do mercado de trabalho.
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Zona do Furo

Na Zona do Euro, a revisfio mais recente apontou retracdo de 0,2% do PIB no
primeiro trimestre em relagio ao periodo anterior, evidenciando perda de dinamismo
econdémico. A inflagiio anual recuou de 3,2% em maio para uma estimativa de 2,8% em junho,
mas permaneceu acima da meta de 2%, com energia e servigos exercendo pressdo relevante.
Em junho, o Banco Central Europeu elevou suas trés taxas basicas em 0,25 ponto percentual,
levando a taxa de deposito para 2,25%. A decisdo refletiu o risco de que o choque energético
se disseminasse para outros pregos e mantivesse a inflacio acima da meta por periodo
prolongado.

Em sintese, o cendrio externo encerrou o semestre menos favoravel a realizagfo de
cortes rapidos nas taxas de juros. A direcdio dos mercados no segundo semestre dependera,
sobretudo, da duragfio do choque nos pregos da energia, da evolugfio das tensdes comerciais ¢
da capacidade das economias desenvolvidas de reduzir a inflagdo sem provocar uma
desaceleracdo econémica mais intensa.

Cendric Brasil
CRariC rasic

O primeiro semestre foi marcado pela combinagiio de atividade econdmica ainda
resiliente, inflagdio acima da meta e inicio cauteloso do processo de flexibilizacdo monetaria. O
ambiente externo mais adverso, a alta do petréleo e as incertezas fiscais e eleitorais elevaram
os prémios de risco, limitaram o espago para redugdes mais répidas da taxa Selic € aumentaram
a volatilidade do cambio e da curva de juros. Ac mesmo tempo, 0 crescimento da economia
brasileira surpreendeu positivamente no inicio do ano, reduzindo a necessidade de estimulos
adicionais a demanda.

Atividade Econdmica

O PIB cresceu 1,1% no primeiro trimestre de 2026 em relagio ao quarto trimestre
de 2025 e 1,8% na comparagéo interanual, conforme dados do IBGE. Pela 6tica da produgio,
houve expansio da Agropecudria (2,0%), da Industria ( 1,0%) e dos Servigos (0,5%). O
desempenho demonstrou crescimento relativamente disseminado entre os setores, embora a
politica monetéria contracionista j4 apresente sinais de moderacfio nas atividades mais sensiveis
ao crédito. Para o restante do ano, a sustentacio da atividade dependera da evolugio da renda,

i0
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do mercado de trabalho e da capacidade de investimento, em contraposicio ao elevado custo
do financiamento.

O IPCA desacelerou para 0,16% em junho, apés alta de §,58% em maio. Com isso,
acumulou 3,36% no primeiro semestre e 4,64% em 12 meses. A desaceleraciio mensal foi
positiva, mas nfo eliminou o quadro de atengfo: a inflagio corrente permanece acima do centro
da meta, as expectativas seguem desancoradas e os efeitos do choque do petréleo ainda sio
incertos. No cendrio de referéncia divulgado ap6s a reunifio de junho, o Copom projetou IPCA
de 5,16% para 2026 e de 3,7% para o quarto trimestre de 2027, atual horizonte relevante da
politica monetaria.

Apos iniciar o ano em 15,00% ao ano, a taxa Selic foi reduzida gradualmente e
encerrou o semestre em 14,25% ao ano. Na decisfio de junho, o Copom enfatizou que o ciclo
de flexibiliza¢o continuara condicionado & evolugfo dos dados econdmicos e que a incerteza
permanece historicamente elevada. A autoridade monetdria reconheceu que o periodo
prolongado de juros restritivos ja contribui para a desaceleracio da atividade, mas destacou
riscos de alta provenientes dos precos da energia, das expectativas de inflagio e da politica
fiscal. Assim, o cendrio-base favorece novos cortes graduais, sem sinalizar uma trajetoria
automatica ou acelerada.

Cambic e Politica Fiscal

A situag8o fiscal continuou sendo um dos principais limitadores para a melhora dos
ativos domésticos. Em maio, a Divida Bruta do Governo Geral atingiu 81,1% do PIB, alta de
2.4 pontos percentuais no ano, enquanto o déficit nominal acumulado em 12 meses alcancou
9,62% do PIB. O Governo Central registrou déficit primério de R$ 53,3 bilhdes apenas em
maio, em meio ao crescimento das despesas obrigatérias e 4s medidas de compensagio do
choque dos combustiveis. Esse quadro manteve elevado o prémio de prazo dos titulos piiblicos.
No mercado de cambio, o ddlar encerrou junho préximo de R$ 5,16, refletindo tanto o
fortalecimento da moeda norte-americana no cenério internacional quanto fatores domésticos.
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Reinda Fixa

A renda fixa encerrou o semestre com retornos positives, porém bastante distintos
entre os diferentes prazos. O elevado nivel da taxa Selic sustentou o desempenho dos ativos
pos-fixados e dos titulos prefixados de curto prazo. O IMA-S acumulou rentabilidade de 6,95%,
o CDI rendeu 6,79% ¢ o IRF-M 1 avangou 6,63%.

Entre os titulos piiblicos indexados a inflagio, 0 IMA-B 5 registrou ganho de 6,48%,
beneficiado pelo carrego e pela menor sensibilidade as oscilagdes das taxas reais. O IMA-Geral,
que representa uma carteira ampla de titulos pablicos marcados a mercado, avangou 5,83%.

A principal diferenga ocorreu na parte longa da curva de juros. O IMA-B 5+
acumulou rentabilidade de apenas 2,20%, ap6s recuar 2,05% em junho, refletindo a elevacio
dos juros reais de longo prazo e a maior percepedo de risco fiscal. A leitura do periodo confirma
que os ativos de menor duration e os titulos pos-fixados foram favorecidos pelo elevado patamar
da taxa Selic e pela postura mais cautelosa dos investidores diante das incertezas fiscais,
politicas ¢ do cendrio internacional.

O Ibovespa encerrou junho acs 172.024 pontos, acumulando alta de 6,76% no
primeiro semestre. O resultado, entretanto, foi concentrado: apds avancar 12,56% em janeiro,
o indice perdeu forga e registrou, em junho, a quarta queda mensal consecutiva.

A combinac@o de juros domésticos elevados, continuidade da saida de investidores
estrangeiros da bolsa brasileira, maior aversfo ao risco ¢ persisténcia das incertezas fiscais
limitou uma valorizagio mais consistente, apesar do suporte oferecido pelas empresas
exportadoras, pelo setor financeiro e pelas companhias com elevado pagamento de dividendos.

No mercado internacional, o S&P 500 avangou aproximadamente 10,2% no
semesire, enquanto o MSCI World apresentou retorno brute de 9,94% em délares. A
recuperagfo foi impulsionada principalmente pelo setor de tecnologia e por empresas de maior
crescimento, embora o choque do petréleo e a concentragio dos indices tenham ampliado a
disperséio de desempenho entre os diferentes setores. Para o investidor brasileiro, o retorno
efetivo dessas aplicacSes também depende da variagdo cambial.
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Reiteramos que todas as informacdes estdo disponiveis para consulta nas fontes
oficiais indicadas, em conformidade com as exigéncias legais aplicdveis aos RPPS,

. 3 3 . s 5
especialmente no que se refere a organizagfo e transparéncia.

O RPPS atingiu 114,48% de sua meta da PI no semestre, o gue reforca a
expectativa de atingir o ebjetivo no exercicio anual.

Obs.: O presente relatério apresenta, nas tabelas e graficos, arredondamentos nos
valores do Patriménio Liquido (PL) dos fundos, o que pode gerar pequenas diferencas de
centavos em comparagic com ¢ extrato.
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